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芳烃市场即将面临的分水岭
2018年9月13日| 成都, 中国 |

陆学研
总监，IHS Markit 芳烃部门
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芳烃联合装置
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纯苯市场的复杂性
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主要因素分析

Strong economy & 
Crude Oil Prices:

Strong and evenly spread 
economic expansion supports 

Sharp increase in crude oil prices

Gasoline Market:

Strong global demand growth

China policies – reformer 
additions impacting Benzene 

supply

Supply:
PX operations at full capacity and more 

capacity expected.

Naphtha crackers operations have 
remained strong since 2017, but low 

LPG prices in 2018 could affect Pygas 
based benzene production in 2018.

Demand:

Derivative shutdowns affect 
short term demand, but annual 

demand expected to show 
healthy growth.

Benzene

2018
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下游工厂停车对纯苯需求和利润的影响

• 由于下游行业大量停车，纯苯供需恶化。

• 纯苯-石脑油价差从二月份的337美元每吨的高位降至七月份仅仅176美元。

• 另一方面，纯苯下游产品利润仍然非常可观。

• 二月底以来，中国市场纯苯人民币价格远低于进口价。得益于此，国内下游工厂都能获得较高的利润。

5



Confidential. © 2018 IHS Markit®. All Rights Reserved.

下游工厂停车检修 中国纯苯价格全球最低

OMDC Customer Day, Seoul – May 2018
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年化盈利水平预计仍相对较强
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全球纯苯需求增速与GDP保持稳定的线性关系，但新产能增速变化较大
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PX副产纯苯是新增产能的主力，中国领衔
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去年中国超越美国成为最大的纯苯进口国

OMDC Customer Day, Seoul – May 2018
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中国纯苯下游产量全球独树一帜
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中国产能增长与需求增长比较
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美国仍将是纯苯的主要进口国
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主要因素分析

Styrene

2018

Demand:

Below GDP, 
yet steady

New 
Capacity:

China mega 
projects –

market 
disruptors

China ADD:

Changing global trade 
flow and increasing 

Chinese self-
sufficiency
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苯乙烯利润曾受挤压，近期开始反弹
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需求增长一直不是利润好转的主要原因，然而。。。
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中国反倾销调查

• 2017年六月中国开始对进口自韩国，台湾和美国的

苯乙烯进行反倾销调查。

• 今年二月十二日公布在一年的调查期内实施5-10.7%

的初步反倾销税。

• 最终的税率为3.82-13.9%，且在官方宣布前已经通知

相关厂家。

• 韩国和台湾最终税率低于初步税率，美国则情况相

反。

• 这已给苯乙烯贸易流动以及中国聚合物厂商的效益都
带来影响。

South Korea
36%

Taiwan
8%

United 
States

8%

Rest of 
World
48%

China Imports - 2017

Source: IHS Markit © 2018 IHS Markit

3.1 Million Metric Tons
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中国反倾销调查与影响

• 过去四年中国苯乙烯的进口量都稳定在350-370万吨
左右。

• 但因国内产能不断增加以及国外可供货源减少，
2017年苯乙烯进口量降至320万吨左右。

• 未来五年，反倾销将加速中国自给率的提升。

• 短期平衡将受中国国内生产商开工率影响，尤其是那
些非一体化厂家。

• 2018年中国进口量有可能降至270-280万吨左右。
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中国反倾销调查与影响（韩国）

• 中国对韩国征收的初步反倾销税率为7.8-8.4%，最终税
率为6.2-7.5%。其中对韩华和YNCC收取的反倾销税最
低，为6.2%。其次是LG化学和SK为6.7%。最高是乐天
化学，为7.5%。

• 韩国苯乙烯出口量超过120万吨，但由于进口量约为75

万吨，净出口仅为45万吨。

• 物流优势使得大部分韩国货流向中国。

• 韩国苯乙烯的用户大多从日本，美国和中东进口更有竞
争力的货物，而当地苯乙烯生产商大多专注于出口中
国。

• 受中国的反倾销的影响，韩国苯乙烯生产商将会尝试增
加内销量，预计2018年韩国出口至中国的货物将至少下
降20万吨。
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中国反倾销调查与影响（台湾）

• 中国对台湾苯乙烯最终的反倾销税为3.82%，低于
5%的初步税率，涉及台化，国乔和台苯。

• 大多数出口至中国的台湾货都属于厂商自用，因而
受中国反倾销政策的影响较小。

• 但他们可能增加向大陆厂商的采购量。

• 美国货和韩国货预计将增加，但中东货可能会减
少。
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中国反倾销调查与影响（美国）

• 中国对美国的初步反倾销税为9.2-10.7%但最终税率
定在9.6%-13.9%。Lyondell 为13.9%，Ineos

Styrolution和Americas Styrenics为9.6%，Westlake 

Styrene 为13.7%， Cosmar为10.7%。

• 原料优势推动之下，2016年美国出口增至210万吨，
但在2017年由于众多意外因素出口降至190万吨。

• 通常，美国货有一半会出口至墨西哥和南美，另一半
则视效益情况销往欧洲和亚洲。

• 美国出口量可能会保持稳定，但它的目的地可能会转
向欧洲或印度。
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亚洲苯乙烯成本竞争力分析
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苯乙烯盈利水平预测 （一体化vs 外购乙烯及纯苯）
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