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中国如何成功把握美国石油产量激增的机会

Alejandro Barbajosa 
杭州, 2019年9月
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• 公司成立于1970年

• 现有1000多名员工

• 在全球25个国家设有办公室

• 发布原油、成品油、海运、煤炭、电

力、金属、化肥和稀土等市场的行业

基准价格和评估

阿格斯是世界最大的独立价格评估机构



• 阿布扎比原油品种（穆尔班等）  
• 伊拉克原油品种（巴士拉轻质与重质油）

中东海湾

• ESPO混合原油 俄罗斯科兹米诺港离岸价 俄罗斯/亚太

• （卢拉原油）山东目的地船上交货价
（DES） 

• （WTI等）新加坡送到价 
亚太送到价

阿格斯在中东与亚太原油市场的覆盖范围 
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亚太炼油能力：3300万桶/天，占全球炼能34% 

Eight countries with more than 1mn b/d 
capacity in 2017:

2017年有八个国家和地区
的炼能超过100万桶/天：

印度
500万桶/天

中国
1450万桶/天

韩国
320万桶/天

日本
330万桶/天

台湾
110万桶/天

泰国
120万桶/天

新加坡
150万桶/天

印尼
110万桶/天

中国

印度

日本

韩国

新加坡

泰国

印尼
台湾

其他
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资料来源：BP统计年鉴



亚洲炼油商必须从大西洋盆地进口更多原油 

亚太和中东地区原油消费量增幅超过了产量

苏伊士运河以东产量 苏伊士运河以东消费量

百万桶/天

资料来源：BP统计年鉴

Copyright © 2019 Argus Media group. All rights reserved.



美国取代欧佩克成为最大的石油增产来源

Source: BP statistical review

年度变化，百万桶/天

平均

美国 其他欧佩克 世界

美国 美国沙特
阿拉伯

沙特
阿拉伯

沙特
阿拉伯

资料来源：BP统计年鉴

百万桶/天

全球石油产量 石油产量最大年度增幅
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二叠纪盆地持续引领美国原油产量增长 

资料来源：能源信息署钻探生产力报告 

二叠纪盆地产量增长
（资料来源：美国能源情报署 – 钻探生产力报告）

百万桶/天
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美国原油出口现已经常性突破300万桶/天 
美国原油对各地区出口量
（资料来源：美国普查局）

加拿大 南美 亚太 欧洲 非洲 加勒比海

百万桶/天
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亚太地区吸纳了约一半的美国原油总出口
百万桶/天 美国对亚太地区原油出口

印尼

越南

马来西亚

台湾

澳大利亚

印度

泰国

新加坡

韩国

日本

中国
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2019年底之前二叠纪原油的管输能力均维持偏紧
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Argus estimates of Permian production vs take away capacity

Permian production *# Total Permian exit pipeline and refinery capacity (b/d)**

输油能力不足

阿格斯对二叠纪原油产量与外运能力的估算

二叠纪产量 二叠纪外运管输能力与炼油能力（桶/天）
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管输能力将在2020年超越产量

• Epic 40万桶/天
• Cactus II 67万桶/天
• Gray Oak 90万桶/天

规划中的新Bayou 
Bridge管道从阿瑟港
连接至St James

Plains将Sunrise管道投产
时间提前至2018年第四
季度，增加了库欣的外
运能力 

Plains将Cactus II管道投
产时间提前至2019年第
三季度， 将Gray Oak 最
初规划的输油能力从70
万桶/天增加至80万桶/天

埃克森美孚和P l a i n s于
2018年6月签署意向书，
建设一条从二叠纪盆地
到Beaumont/阿瑟港的
100万桶/天的管道

ETP/MPXL/Magella和
Delek规划建设一条100
万桶/天的管道至MEH 
和Nederland

2019年第四季之前将
新增近200万桶/天的
二叠纪盆地管输能力：
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WTI已进入亚太基准领域，该地区基准主要包括：

•由亚洲炼油商
用于从中东进
口的原油

•由沙特阿美公
司与迪拜基准
配合使用

•由壳牌、中联
化和山东炼厂
使用 

•用于东南亚原
油以及从大西
洋进口的原油

迪拜
（普氏）

阿曼 
(DME)

上海 
(INE)

布伦特 
(ICE & 即
期现货)
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WTI的主要定价地点：米德兰、库欣和休斯顿 

米德兰

库欣

休斯顿
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轴辐式原油定价：期货与现货差价 

交易所与价格报告机构互为补充 
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WTI休斯顿（MEH）代表美国原油出口价格 

ICE布伦特

阿格斯WTI休斯顿（MEH）

Nymex WTI 库欣

阿格斯WTI米德兰
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WTI休斯顿集中了流动性并提高精确度 

$ 60.67

阿格斯 WTI 休斯顿
(Magellan 东休斯顿) 差价

[ +$ 4.47 ]

通过反映墨西哥湾区交易价差，进一步提高精确度 

=

Nymex WTI/CMA
(库欣)

[ $ 56.20 ]

世界流动性最高的纸货原油合约（基差） 

+
WTI 库欣=56.20

WTI 休斯顿=60.67

WTI 休斯顿差价
=$4.47
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WTI休斯顿：面向美国出口原油的高流动性套期保值 
WTI休斯顿现货交易量 WTI休斯顿持仓量

总
报
告
量
（
）
桶/

天

每
手
一
千
桶
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阿格斯WTI休斯顿的市场参与者不断增加并呈多元化 
WTI休斯顿市场参与状况 WTI休斯顿参与者

卖家 买家 独特主体

合并
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美国市场比其他地区的流动性更高、更加多元 
2019年第二季各基础基准

平均每月交易数量
2019年第二季平均每月现货

市场独特参与者

阿格斯WTI米德兰

阿格斯WTI休斯顿

ASCI

迪拜小批量

阿格斯 Mars

北海远期

阿格斯 LLS

阿格斯 ESPO

迪拜现货

BFOET现货

乌拉尔西北欧

阿格斯WTI米德兰

阿格斯WTI休斯顿

ASCI

阿格斯 Mars

阿格斯 ESPO

阿格斯 LLS

迪拜小批量

北海远期

迪拜现货

BFOET现货

乌拉尔西北欧

每历月交易数量 每历月参与者数量
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美国原油开始在亚洲替代中东原油品种  
WTI休斯顿在亚洲的到岸价可以比穆尔班更便宜

穆尔班CFR东北亚

WTI休斯顿CFR东北亚
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山东是亚洲原油到岸价的第一个市场

26
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34
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China: Imported crude API gravity

Shandong China exc Shandong

API°

Des Shandong: Key trade flows

0
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Des Shandong: Reported deals 
(assessed grades only)

Lula Djeno ESPO Oman

'000 b/d

Delivery month

DES山东：报告交易数 DES山东：主要交易流向

中国：进口原油API比重

（仅含评估品种）

山东 中国不含山东

交割月
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• 日本和台湾采用阿格斯WTI休斯顿来为美国轻质低硫原油进口定价 

• 韩国、印度、泰国和中国将其用作参考价 

• WTI休斯顿成为亚太区美国原油到岸价的计算基础 

• 采用WTI休斯顿到岸价与来自其他地区的竞争品种进行比较

WTI休斯顿定价在亚太区的相关度日益提高 
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